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Mensagem

Pessoas puxando o crescimento do setor de seguros

Assim como o seguro de pessoas foi o grande destaque no ano passado, neste
primeiro semestre de 2018 também se revelou 0 ramo de maior crescimento, com
10% de evolucao em relacdo ao mesmo periodo de 2017.

Os primeiros seis meses desse ano foram desafiadores para a economia brasileira.
No inicio, em janeiro e fevereiro, havia a esperanca de que o ano de 2018 seria de
excelentes resultados. Entretanto, aos poucos, foi crescendo o desanimo nos
agentes econdmicos, derivado de uma série de fatores, como a manutencdo da
taxa de desemprego e a auséncia de reformas. A greve de caminhoneiros em maio
também trouxe efeitos negativos reduzindo drasticamente as expectativas. De um
patamar de 3,0% de crescimento do PIB em 2018, passou-se para uma estimativa
de 1,5%.

O setor de seguros, mais uma vez resiliente, conseguiu evoluir de forma até
favoravel para estas condic¢des. E nisso temos a destacar a receita do segmento de
seguro de pessoas (sem VGBL) com variacdo nominal de 10% no primeiro
semestre em relacdo ao periodo no ano passado, 0 que levou a um crescimento
real, acima da variacao inflacionaria no periodo, passando de R$ 16,6 bilhGes para
R$ 18,3 bilhdes.

Se 0s seguros e o segmento de pessoas crescem, € justamente porque ha
profissionais preparados e um oOtimo canal de distribuicdo que ndo se deixa
esmorecer com 0s indices, mas cria novas formas de negdécios para continuar
puxando os resultados para cima.

Boa leitural

Sincor-SP
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Objetivo

O objetivo desta Carta de Conjuntura do Setor de Seguros é ser uma avaliacdo mensal da
quantidade de corretores e das diversas subdivisbes de seus setores relacionados (resseguro,
capitalizacdo etc.). Além disso, aborda a correlagdo do setor de seguros com aspectos
macroecondmicos do Pais e com outros segmentos da economia. Mensalmente, diversos tépicos

desse setor sdo avaliados, com uma andlise das suas tendéncias e projecdes.

Nesse sentido, o estudo esté dividido em seis capitulos:

v Inicialmente, a “Carta de Conjuntura”, com um resumo e as conclusdes principais;

v" No segundo capitulo, os nimeros dos corretores de seguros no Estado de S&do Paulo, em

suas diversas subdivisoes;

v Em seguida, a andlise da situacdo macroecondmica do Pais, com a divulgacdo de seus

principais valores e expectativas;

v" Na quarta parte, avaliagdo de diversos aspectos do setor de seguros, com a separagao por

ramos,;

v" Na quinta parte, uma andlise de um ramo de seguros, avaliado de forma alternado;

v Por fim, no dltimo capitulo, as projecées do mercado.
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Seguro de pessoas cresceu 10% no primeiro semestre

Podemos dizer que os primeiros seis meses do ano foram um pouco tumultuados para a
economia brasileira. Em janeiro e fevereiro, havia a esperanca de que 2018 seria de
excelentes resultados. Entretanto, aos poucos, foi crescendo o desanimo nos agentes
econbmicos, derivado de uma série de fatores, como a manutencdo da taxa de
desemprego e o fracasso de reformas. E, para concluir, a greve de caminhoneiros em
maio, que atingiu, em cheio, as expectativas. De um patamar de 3,0% de crescimento do

PIB em 2018 passamos para uma estimativa de 1,5%.

Naturalmente, o setor de seguros sofreu com esse movimento, mas, apesar dessas
circunstancias desafiadoras, conseguiu evoluir de forma até favoravel. Por exemplo,
nesse periodo, um ponto a destacar é a receita do segmento de seguro de pessoas (sem
VGBL). Quando comparamos o primeiro semestre de 2017 ao primeiro semestre de
2018, constatamos uma variacdo nominal de 10%, o que levou a um crescimento real,

acima da variacao inflacionaria no periodo. Isto é, de R$ 16,6 bilh6es para R$ 18,3

bilhdes. Um ponto positivo para o segmento.
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2. Estatisticas dos Corretores de SP

No ano passado, foi concluido o recadastramento dos corretores de seguros pessoas fisica (PF),
quase dez anos ap6s o Ultimo levantamento similar. Mas ainda estdo sendo processadas as

informacdes, segundo os dados divulgados pelo IBRACOR®.

Em termos histéricos, a regido sudeste tem concentrado 65% a 70% de todos esses profissionais.
Ja especificamente o Estado de Sdo Paulo, de 40% a 45% do montante do Pais. De um modo
geral, a propor¢éo dos corretores como um todo acompanha o préprio faturamento dos prémios de

seguros.

No inicio de agosto, tinham sido abertos quase 57 mil processos no recadastramento da Susep. No
gréfico abaixo, a posicdo existente. Do total, 78% dos processos foram deferidos, 21% foram

indeferidos e 1% do total ainda est4 em analise.

Indeferidos
21%

Deferidos
78%

1 Instituto Brasileiro de Autorregulagdo do Mercado de Corretagem de Seguros, de Resseguros,
de Capitalizacdo e de Previdéncia Complementar Aberta.
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3. Analise macroeconomica

O objetivo desse capitulo € analisar o comportamento de algumas variaveis macroecondmicas

relevantes para o setor de seguros.

Inicialmente, na tabela 1, uma avaliagdo histérica dos dados: Inflagcdo, cotagédo do doélar, producéo e
licenciamento de veiculos, indices de confianca do comércio e da industria, e, por fim, a taxa de
desemprego na Regido Metropolitana de S&o Paulo (RMSP). J4 na tabela 2, um comparativo dos

nameros com os valores do ano passado, para 0 mesmo periodo.

TABELA 1 - INDICADORES RELEVANTES PARA O SETOR DE SEGUROS

— MENSAL

Indicadores mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18
IGP-M 0,64% 0,57% 1,38% 1,87% 0,51%
Délar de Venda, Final do Més (R$) 3,3001 3,5035 3,7367 3,8773 3,7548
Veiculos Produgao (mil) 267,5 266,1 2123 256,3 245,8
Veiculos Licenciados (mil) 207,4 217,3 201,9 202,0 217,5
indice de Confianca do Comércio (ICEC) 114,5 114,5 113,8 109,0 103,9
indice de Confianca da Industria (ICI) 101,7 101,0 101,12 100,1 100,1
Taxa de desemprego (SEADE/RMSP) 16,9% 17,5% 17,4% 17,0% n.d.

Fontes: ANFAVEA, RENAVAN, FGV, CNI, CNC, IPEADATA, SEADE
n.d.: ndo disponivel

TABELA 2 — INDICADORES RELEVANTES PARA O SETOR DE SEGUROS - COMPARATIVO -

VALORES ATE JULHO

Indicadores 2017 2018 Var. %
IGP-M -2,67% 5,93% -322%
Délar de Venda, Final do Més (R$) 3,1183 3,7548 20%
Veiculos Produgéo (mil)* 1.488,8 1.679,6 13%
Veiculos Licenciados (mil)* 1.204,3 1.384,2 15%
indice de Confianga do Consumidor (ICEC) 101,5 103,9 2%
indice de Confianca da Industria (ICI) 90,8 100,1 10%
Taxa de desemprego (SEADE/RMSP)* 18,6% 17,0% -9%

*Até junho
Fontes: ANFAVEA, RENAVAN, FGV, CNI, CNC, IPEADATA, SEADE
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A tabela 3 apresenta a evolugdo média com algumas previsdes econémicas, segundo estatisticas
condensadas mensalmente pelo Banco Central, a partir de pesquisa com as principais instituicdes
financeiras do Pais. Na tabela 4, as previsdes dos indicadores para o final de 2018, comparadas

com 0s mesmos valores previstos ha exatamente 12 meses.

TABELA 3 — PREVISOES MEDIAS — AO FINAL DE CADA MES — MENSAL

Indicadores mar/18 abr/18 mai/l8 jun/18 jul/ag8
IPCA em 2018 3,54% 3,49% 3,60% 4,03% 4,11%
Délar em final de 2018 (R$) 3,30 3,35 3,48 3,70 3,70
Var. PIB em 2018 (%) 2,84% 2,75% 2,37% 1,55% 1,50%

Fonte: Boletim Focus, Bacen

TABELA 4 — PREVISOES MEDIAS — COMPARATIVO -
FINAL DE JULHO

Indicadores 2017 2018 Var. %
IPCA em 2018 4,20% 4,11% -2%
Délar em final de 2018 (R$) 3,43 3,70 8%
Var. PIB em 2018 (%) 2,00% 1,50% -25%

Fonte: Boletim Focus, Bacen

A seguir, graficos selecionados com o comportamento de algumas dessas variaveis.

Evolugéo do indice de confianga da industria (ICl)
Evolugdo do indice de confian¢ca do comércio (ICEC)
Cotacao do dolar ao final de cada més

Evolucéo das previsdes médias (cambio e PIB) para 2018

Evolucéo das previsdes médias de inflagdo em 2018

Taxa de juros Selic (valores anualizados)
Taxa de desemprego (SEADE/RMSP)

Veiculos produzidos e licenciados, acumulado mével 12 meses

DN N N N N Y RN
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Indice de Confianca da Industria (ICI) (Fonte: CNI)
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Bacen

Previsdes Médias do Mercado para 2018 - Délar e PIB - Fonte:

o)
3
N
[ea] &
*a %\»\
Qg
B 8 / %\\
g E ™~ %
T35 7
S 0
° 2 @] &x
m O ~a \0@
{ ¢ g o
3
2 %
=
(%) gid o1uaWI9saID m %@\
S 8888888888 ' \\ %
o o O < N O @ «© < N o -
PRSPPI S S J S S (oe] & =)
t — \4@ %
o
£ N e o
7y Q@\ I
& ©| < ©
< 5 %, S
8.7
%, o % 1 é o I
% m 2y 3 2
% =] %, © @ )
% v @ = ®
B .m &) < @ s
% s o
&« ol £ %, 2
s, —
L o7 | © 2 %
«A@\ > _|_.| p § % g
2
% 8l oo o —
@? o - % S
o, m w0 m_ <2, o
<
%, = o] N r o
o 5 . 8
» Of
%@6 N \A\\.v\ >
<2 s y 2
< OQW. WNN\@ >
2, 0 % W
v @ -
«xvav 0 %
w7 %]
Z = <
& > %,
“% g “
r <2 o <2
K 7
& 'y
“r @
% o,
2 2 £ £ £ £ £ g £ =2 ¢
“, o© < & =} o ) B & )
© N © 1 ¥ 0 o < 9 7 < < < < o o o o )
(3] (3] (3] (3] (3] (%2l (3] o (32]
($4) rejoq oue oe 9
oue oe o




SINCOR-SP 2018

Taxa de desemprego (SEADE/RMSP) (%)
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Conforme comentado anteriormente, em 2015 e 2016, os numeros econdmicos do Pais foram ruins.
Em 2017, tivemos o inicio da recuperacdo de algumas variaveis, fato continuado em 2018.
Entretanto, houve sinais de estagnacdo em determinados ndmeros, ou seja, ndo houve
continuidade nas melhoras como esperado. Varios fatos ocorridos, como a greve dos
caminhoneiros, pioraram as expectativas da sociedade. Outro ponto a destacar foi a interrupgéo da
gueda do desemprego nos Ultimos dois meses, fato com alto alcance social.

Nesse momento, um risco adicional € a instabilidade politica, ja que teremos um ano eleitoral pela

frente e, dependendo do caso, podemos ter uma contaminagdo a realidade econdmica, sobretudo

em candidatos que sinalizem a auséncia de reformas nos seus programas de governo.
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4. Analise do setor de seguros

4.1. Receita de seguros

O objetivo desse capitulo é fazer a analise do comportamento de algumas variaveis do setor de

seguros. Inicialmente, a evolucdo da receita. A seguir, esses numeros.

TABELA 5 - FATURAMENTO DO SETOR — MENSAL
VALORES EM R$ BILHOES

Valores fev/18 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18
Receita de Seguros (1) 7,954 9,043 8,806 9,261 9,443
Receita VGBL + Previdéncia 7,673 10,872 10,537 8,670 7,712

Receita Total de Seguros (sem Saude) 15,627 19,915 19,343 17,931 17,155
(1) Sem salde

TABELA 6 - FATURAMENTO DO SETOR - ATE JUNHO
VALORES EM R$ BILHOES

Valores 2017 2018 Var. %
Receita de Seguros (1) 50,5 53,5 6%
Receita VGBL + Previdéncia 56,0 53,1 -5%
Receita Total de Seguros (sem Saude) 106,5 106,6 0%

(1) Sem saude

Nos ramos tipicos de seguros (por exemplo, automdvel, pessoas, residencial, empresarial etc.), mas
ainda sem considerar as operac¢des de saude suplementar, a variagdo acumulada foi de mais 6%,

em valores até junho de 2018, contra valores até junho de 2017.

Conforme ja ressaltado em relatérios anteriores, o valor é influenciado pela queda da receita do
seguro DPVAT. Caso esse ramo fosse excluido nos dois periodos citados, a variacdo acumulada

passaria de 6% para 7%.

J& nos produtos do tipo VGBL, um produto com caracteristicas mais financeiras, de acumulacéo,
houve queda em 2018, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Mesmo que o

segmento ainda tenha uma evolugdo positiva nesse ano, ndo deve ser a mesma como em

exercicios anteriores.
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A seguir, temos um gréafico com o faturamento acumulado mével 12 meses dos segmentos Seguros

e VGBL+Previdéncia, citados na tabela anterior.

Faturamento Acumulado Mével 12 meses
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4.2. Receita de seguros por tipo

Nesse capitulo, segregamos a andlise do faturamento do setor de seguros em duas opgdes —

pessoas? e ramos elementares (RE)3.

TABELA 7 - FATURAMENTO DO SETOR — MENSAL
VALORES EM R$ BILHOES

Valores fev/18 mar/18 abr/18 mai/18 ALVAR:]

Receita de Pessoas 2,886 3,066 3,081 3,194 3,209
Receita de RE 5,068 5,977 5,725 6,067 6,234
Receita de Seguros 7,954 9,043 8,806 9,261 9,443

TABELA 8 - FATURAMENTO DO SETOR - ATE JUNHO
VALORES EM R$ BILHOES — COM DPVAT

Valores 2017 2018 Var. %
Receita de Pessoas 16,6 18,3 10%
Receita de RE 33,9 35,3 4%
Receita de Seguros 50,5 53,5 6%

Nos ultimos dois anos, os valores de ramos elementares estdo influenciados pela queda do seguro

DPVAT. Na tabela 9, esse ramo esta expurgado do calculo, nos dois anos mencionados.

TABELA 9 — FATURAMENTO DO SETOR — ATE JUNHO
VALORES EM R$ BILHOES — SEM DPVAT

Valores 2017 2018 Var. %
Receita de Pessoas 16,6 18,3 10%
Receita de RE (sem DPVAT) 31,9 33,7 6%
Receita de Seguros (sem DPVAT) 48,5 52,0 7%

Na andlise total do segmento de seguros, até agora, a variagdo em 2018 estd em 6%, com o
DPVAT e 7% sem levar em conta esse ramo no célculo. Especificamente em ramos elementares,
no mesmo raciocinio, o valor passa de 4% para 6%, com e sem DPVAT, uma variagdo expressiva.

J& o segmento de pessoas cresceu 10%, um destaque nesse exercicio, superando com folga a taxa

de inflagdo. Isso tem acontecido nos ultimos anos.




SINCOR-SP 2018

Na tabela 10, uma evoluc¢édo das variagdes, ano a ano, como comparac¢do. No ano de 2018, os
valores sao até o periodo atual.

TABELA 10 - EVOLUCAO DAS VARIACOES

Valores 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018e
Receita de Pessoas 7% 4% 11% 10%
Receita de RE 4% 1% 5% 4%
Receita de Seguros 5% 2% 7% 6%

Observa-se que, nos Ultimos anos, o segmento de pessoas sempre superou o segmento de ramos

elementares, em termos de faturamento. Abaixo, a evolugédo desses negdcios.
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4.3. Receita de resseguro local e capitalizacao

Escolhemos dois outros segmentos importantes ligados ao setor de seguros: 0os mercados de

resseguro local e de capitalizag&o.

TABELA 11 - FATURAMENTO DE OUTROS SETORES — MENSAL
VALORES EM R$ BILHOES

Receita fev/18 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18
Resseguro Local 0,595 0,567 0,551 0,776 n.d.
Capitalizagao 1,534 1,793 1,754 1,748 1,803

n.d.: ndo disponivel

TABELA 12 - FATURAMENTO DE OUTROS SETORES - ATE JUNHO
VALORES EM R$ BILHOES

Valores 2017 2018 Var. %
Receita de Resseguro Local* 3,1 3,2 5%
Receita de Capitalizagéo 9,8 10,4 6%
*Até maio

Nos dltimos anos, a evolugdo do segmento de capitalizagdo teve uma taxa de crescimento baixa.
Ressalte-se que esse foi um fenémeno andlogo ao ocorrido em outros ativos populares da
economia (caderneta de poupanca, por exemplo, com mais saques do que depésitos). Para 2018,
porém, ja temos reversao dos nimeros, com uma variagao positiva de 6%, superando as taxas de

inflacéo do ano.

J& o mercado de resseguro teve um comportamento mais favoravel, com taxas positivas nos dltimos

anos, quando fazemos uma andlise de valores acumulados. Em 2018, essa tendéncia continuou,

mas possivelmente ndo na mesma intensidade.
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A seguir, graficos com os faturamentos acumulados méveis 12 meses dessas duas contas, quando
€ possivel avaliar e comparar a diferenca de comportamentos desses mercados, comentados

acima.

Receita de Capitalizacdo (R$ bi) - Acumulado Mével 12 meses

R$ bilhdes

R$ bilhges
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4.4. Receita do segmento de saude suplementar

A seguir, apresentamos a receita acumulada moével (Prémios Ganhos) 12 meses de todo o
segmento de saude suplementar, com dados atualizados até o 4° trimestre de 2017 (a informacao
disponivel nesse momento). Em tal segmento, temos um faturamento médio de quase R$ 45 bilhdes
por trimestre.

Nesse caso, ha certa defasagem na divulgacdo das informacdes desse mercado especifico
(produzidas pela ANS), quando comparadas ao setor de seguros como um todo (informactes
vindas da SUSEP).

Prémios Ganhos - Acumulado Mével 12 meses - Saude Suplementar

200
180

160 //
140 /

120 //
100

R$ bilhdes

Trimestres

Em termos de crescimento, a evolucdo desse ramo tem sido relativamente constante.
Historicamente, com uma variagdo média de crescimento de 10% a 15% ao ano, sofrendo influéncia

da inflacdo médica, em geral, acima dessa taxa média da economia. Entretanto, nos ultimos meses,

a queda na quantidade de participantes tem tido um efeito contrario nesse segmento.
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4.5. Reservas

Nesse capitulo, analisamos a evolugédo do saldo de reservas do setor de seguros (nesse caso,

considerando também o segmento de capitalizac&o).

TABELA 13 — RESERVAS — MENSAL - VALORES EM R$ BILHOES

Valores fev/18 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18
Seguro 889 899 907 907 910
Capitalizagao 29 29 29 29 29
Total das Reservas 918 928 936 936 939

Abaixo, grafico com a evolugéo das reservas.

Evolucdo das Reservas das - Seguradoras (sem saude) e
Capitalizacdo

1.000

900

800

R$ bilhdes
~
o
o

Observa-se que a tendéncia € praticamente linear. Analisando a evolu¢cdo dos numeros, ao final de
2014, o saldo era de R$ 550 bilhdes, com variacdo de 17% em relacdo ao ano anterior. J& em 2015, o
valor foi de R$ 650 bilhdes, uma variacdo de 18% em relagdo ao ano anterior. Em 2016, o patamar
ultrapassou R$ 780 bilhdes, com variagdo de 20% no exercicio. Em 2017, o valor ultrapassou os R$ 900

bilhdes. Para 2018, deve superar o0 montante de R$ 1 trilhdo.
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4.6. Rentabilidade do setor

As tabelas abaixo mostram a evolugcédo do setor nos Ultimos anos, de 2013 a 2016, em termos de

lucro liquido e patrimdnio liquido.

TABELA 14 — VALORES ACUMULADOS — ATE DEZEMBRO - R$ BILHOES

Lucro Liquido 2013 2014 Variacao
Seguradoras 15,7 17,7 13%
Resseguro 0,3 0,7 154%
Capitalizagéo 1,4 1,9 36%

Total 17,3 20,2 17%
Patrimonio Liquido 2013 2014 Variacéo
Seguradoras 72,0 75,6 5%
Resseguro 5,0 59 20%
Capitalizagéo 51 4,0 -21%

Total 82,1 85,5 4%

TABELA 15 - VALORES ACUMULADOS - ATE DEZEMBRO - R$ BILHOES

Lucro Liquido 2014 2015 Variacao
Seguradoras 17,7 19,7 11%
Resseguro 0,7 0,9 38%
Capitalizagao 1,9 1,6 -13%

Total 20,2 22,3 10%
Patrimonio Liquido 2014 2015 Variagao
Seguradoras 75,6 71,6 -5%
Resseguro 5,9 6,4 8%
Capitalizagao 4,0 3,5 -13%

Total 85,5 81,5 -5%

TABELA 16 — VALORES ACUMULADOS — ATE DEZEMBRO - R$ BILHOES

Lucro Liquido 2015 2016 Variacéao
Seguradoras 19,7 17,5 -11%
Resseguro 0,9 11 20%
Capitalizagao 1,7 1,8 5%

Total 22,3 20,4 -8%
Patriménio Liquido 2015 2016 Variagéo
Seguradoras 71,6 81,2 13%
Resseguro 6,4 7,0 9%
Capitalizagao 3,5 3,6 1%

Total 81,5 91,7 12%

Observa-se de 2013 a 2015, o lucro desses trés tipos de companhia conseguiu evoluir de forma
favoravel, em trajetoria crescente, e a situacdo da economia brasileira estava mais positiva. Porém,
na analise de 2016, a rentabilidade sofreu de forma mais intensa. Em termos nominais, a tendéncia

de crescimento positivo de anos anteriores. Por exemplo, de 2015 para 2016, o montante

acumulado de lucro liquido caiu 8%, de R$ 22,3 bilhdes para R$ 20,4 bilhdes.
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TABELA 17 — VALORES ACUMULADOS - ATE DEZEMBRO - R$ BILHOES

Lucro Liquido 2016 2017 Variacao
Seguradoras 17,5 16,8 -4%
Resseguro 11 1,3 16%
Capitalizagao 1,8 14 -20%

Total 20,4 19,5 -4%

Patriménio Liquido 2016 2017 Variacéo
Seguradoras 81,2 88,3 9%
Resseguro 7,0 7,4 8%
Capitalizagéo 3,9 4,5 16%
Total 92,1 100,2 9%

Em dados de 2017, quando comparados ao mesmo periodo de 2016, a trajetdria do lucro
acumulado total continuou negativa (queda de 4%), como ocorrido de 2015 para 2016. Porém, em
uma taxa bem menor. Em 2018, j4 observamos reversdo nos numeros. O grafico abaixo e a tabela

18 sintetizam essa situacao. Os valores de 2018 correspondem ao valor obtido até agora.

Variacédo do Lucro Liguido total em relacdo ao ano anterior - Seguradoras

25%

20%
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-5%

-10%

-15%

Variacdo Anual

TABELA 18 - VALORES ACUMULADOS - ATE JUNHO - R$ BILHOES

Lucro Liquido Variacao
Seguradoras 8,0 9,8 21%
Resseguro* 0,4 0,4 -4%
Capitalizacao 0,8 0,6 -23%
Total 9,3 10,8 16%
Patriménio Liquido 2017 2018 Variagao
Seguradoras 83,6 80,3 -4%
Resseguro* 6,8 7,1 4%
Capitalizagao 4,3 3,7 -14%
Total 94,8 91,1 -4%

*Até maio
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5. Analise do setor de seguros

Esse capitulo faz uma andlise sucinta de um ramo de seguros. Em cada més, sera escolhido um
produto para ser analisado com o apoio de cada Comissdo responsavel do Sincor-SP. Nessa

edicdo, iremos analisar somente o seguro de riscos de engenharia.

A tabela 19 apresenta alguns dados econémicos desse produto e, na tabela 20, informacdes

estratégicas, com o0 apoio da comissao responsavel.

TABELA 19 — DADOS ECONOMICOS DE 2017 —
SEGURO DE RISCOS DE ENGENHARIA

Variaveis Descrigao

Prémios Quase R$ 300 milhdes por ano
Quantidade de 16 empresas com faturamento acima de
Seguradoras R$ 5 milhées por ano

Pela crise econdmica, o setor teve queda de faturamento

T rescimen .
axa de Crescimento no dltimo ano.

As cinco maiores seguradoras tém 50% do faturamento, o
que relata mais opgdes de empresas.

Concentragédo
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TABELA 20 — INFORMACOES ESTRATEGICAS DO SEGURO

Perguntas Respostas

e O setor da construcdo como um todo esta entre os
mais afetados pelo dificil momento econdémico que o
Pais atravessa. Nesse contexto, a comercializagao
dos seguros de riscos de engenharia esta bastante
deprimida, acompanhando a estagnacdo enfrentada
tanto no tocante as obras de infraestrutura como
naquelas enquadradas no segmento das construcdes
residenciais, comerciais e industriais (enquadradas no
Grupo 1 da tarifa).

e Em funcédo do elevado comprometimento das receitas
da unido com as despesas obrigatorias, € pouco
animadora a expectativa com relagéo a possibilidade
da reativagéo do segmento de obras de infraestrutura,
assim como aos investimentos em ampliacdes e
modernizacdo de instalacdes por parte do setor
industrial.

e Mesmo com a recente ampliacdo dos limites para
financiamento das unidades residenciais, que pode
ser vista como um sopro de esperanca de retomada
para esse segmento, ainda sera necessario que
ocorra também uma solida redugdo no nivel de
desemprego, 0 que parece pouco provavel no curto
prazo, em funcéo da situagd@o atual da economia.

e As indefinicbes com relagdo ao desenrolar do
processo eleitoral carregam uma grande incerteza em
relagcdo as quais serdo os desafios e as oportunidades
gue estaremos encontrando no futuro préximo.

e A evolucdo dos seguros de garantia — que acompanha
em volume a carteira de riscos de engenharia e cujo
mix de prémios emitidos pendeu de forma muito
acentuada para os seguros de garantia judicial (mais
de 80%), em detrimento dos seguros nas modalidades
tradicionais (Garantias do Executante, Adiantamento e
Retengcdo) — d4 uma ideia de qudo comprimido se
encontra 0 mercado para novas construgdes e
instalacdes residenciais, industriais e de infraestrutura.

Como a Comissédo vé a situagdo desse
ramo de seguros hoje?

Quais sdo os desafios e oportunidades
desse tipo de produto para o mercado
como um todo?

Como o corretor de seguros pode e Por maior que seja a criatividade do corretor de
vender mais esse seguro? Quais sio as seguros, 0 momento é bastante dificil para a
sugestoes? identificacdo de oportunidades de aumento de

negocios na carteira de riscos de engenharia.

e De qualquer modo, as dificuldades mencionadas e a
evolucdo dos clausulados dos seguros de riscos de
engenharia, cada vez mais complexos e excludentes,
criam oportunidades para que 0s corretores mais
preparados possam demonstrar a sua capacidade de
prestacdo de servicos que atendam as necessidades
dos clientes potenciais.

Fonte: Comisséo de Grandes Riscos, Engenharia e Resseguros do Sincor-SP
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6. Previsoes

O comportamento da economia tem influéncia direta no mercado de seguros®. Assim, a hipétese é
de que o segmento perde pela queda do PIB, ocorrido nos Ultimos anos. Em 2017, ja registramos

reacdo nesses numeros. Para 2018, deve haver crescimento real.

TABELA 21 — ESTIMATIVAS PARA 2018
VALORES EM R$ BILHOES

Receita 2018e Var. 15/16
Seguros 95,1 97,3 103,7 112 2% 7% 8%
Saude Suplementar 148,2 165,2 183,4 202 11% 11% 10%
Seguros e Saude Supl. 243,3 260,3 287,1 314 7% 10% 9%
VGBL+ Prev. 99,4 117,0 120,6 121 18% 3% 0%
Total do Segmento 342,7 377,3 407,7 434 10% 8% 7%
Capitalizacédo 21,5 21,0 20,8 22 -2% -1% 8%
Resseguro Local 6,5 7,2 7,9 8 10% 10% 7%
Total dos setores 370,7 401,3 436,4 465 8% 9% 7%

Reservas em dez 2018e Var. 15/16
Total 650 782 903 1.002 20% 15% 11%

De 2013 para 2014, o setor de seguros cresceu 10%; de 2014 para 2015, 5%; de 2015 para 2016,
2%; e, de 2016 para 2017, 7%. Ou seja, uma recuperagdo, apos dois anos de perda de impeto.
Nesse caso, ainda com a queda de receita do DPVAT, que teve um comportamento ruim no ano
passado. Para 2018, a estimativa atual é de 8%. Quando considerado os produtos das operadoras
de saude, a variacdo em 2017 € maior que 10% contra 7% em 2016. Em 2018, a variacao deve ser

de 9% a 10%. Pode haver efeitos relativos & queda no nimero de beneficiarios na area de saude.

Nos dltimos anos, os produtos VGBL puxaram o setor, mas em 2017 e 2018, o comportamento é
menos expressivo. Ja as reservas tém tido a mesma faixa de variagcao. Ou seja, em torno de 15%
ao ano. Em funcao da diminuicao do crescimento do VGBL, essa tendéncia deve ser quebrada.

Para 2018, pelo maior crescimento do PIB, a estimativa € que o mercado de seguros continue a ter
crescimento real. Entretanto, teremos também o efeito do seguro DPVAT, pois houve um novo

ajuste nos precos no final do ano passado. Sem falar ainda, naturalmente, da incerteza politica.

* Detalhes sobre o crescimento da participacdo do seguro na economia:
http://www.ratingdeseguros.com.br/pdfs/92_Curva_S_em_Seguros_06-01-2012.pdf
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